Upozoriiujeme, Ze niZze uvedené emisni podminky nejsou pobidkou k nakupu ani k prodeji nize uvedenych dluhopisa,
ani nejsou investicnim doporucenim.

Dluhopisy jsou uréeny vyhradné investoriim, pro které ptipadna ztrata ¢asti nebo dokonce celé investice nebude
znamenat vyznamné zhorseni finan¢ni situace.

KaZdy pFipadny investor si musi sdm zhodnotit, zda je pro ného investice do téchto dluhopisi vhodna. Dluhopistiim
ani Emitentovi nebyl udélen Zadny rating, ani jiné ohodnoceni ekonomické zpisobilosti.

Pro vydani téchto Dluhopisti neni nutny souhlas statnich organd, tedy emise Dluhopisti nebyla schvalena Zadnym
organem statni spravy, zejména ne Ceskou narodni bankou.

€eska narodni banka NEVYKONAVA 7adny dohled nad touto emisi Dluhopist ani nad jejich Emitentem.

EMISNi PODMINKY DLUHOPISU PFG 6,00/24

PSS

PRIVATE FINANCIAL
GROUP

Dluhopisy vydavané spolecnosti Private Financial Group a.s., se sidlem: Masarykova 413/34, Brno-mésto, 602 00 Brno,
ICO: 27821536, B 7285 vedend u Krajského soudu v Brné (,Emitent”), podle ¢eského prava v predpokladané celkové
jmenovité hodnoté emise do =24.000.000 K¢ (slovy: dvacet ¢tyfi miliont korun ¢eskych), s pevnym trokovym vynosem
6,00 % p. a., splatné v roce 2024 (,,Dluhopisy“) se fidi témito emisnimi podminkami (,,Emisni podminky“) a zakonem
¢. 190/2004 Sh., o dluhopisech, v platném znéni (,,Zakon o dluhopisech”).

Dluhopistiim byl Centrdinim depozitafem pridélen identifikacni kod ISIN CZ0003524779
LEI EMITENTA: 3157002JU7BZXD02RH25
Zkraceny nazev Emise je ,PFG 6,00/24“.

Datum emise Dluhopist je 15. 4. 2020 (,Datum emise®).

Den konecéné splatnosti Dluhopist je 15. 4. 2024 (,,Den koneéné splatnosti dluhopisi“).

Cinnosti administratora spojené s vyporadanim nabyti dluhopist Vlastniky od Emitenta, s vyplatami Grokovych vynos(
a splacenim Dluhopist bude zajiétovat CYRRUS, a. s., Vevefi 111, 616 00, Brno, ICO 63907020 (,,Administrator“). Vztah
mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Opravnénym osobam (definovano nize)
a v souvislosti s nékterymi dalSimi administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi
Emitentem a Administratorem (,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikdim dluhopisti v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku 11.1

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist budou dale zajistény za podminek ¢lanku 3.4 a 4.1 Emisnich podminek Zajisténim
(v ¢lanku 3.4 Emisnich podminek).

Cinnosti agenta pro zaji$téni ve smyslu ustanoveni § 20 odst. 1 a nasl. Zdkona o dluhopisech a ¢lanku 3 Emisnich
podminek bude vykondvat CYRRUS CORPORATE FINANCE, a. s., se sidlem Vevefi 111, 616 00, Brno, provozovna Jana
Babaka 11, 612 00, Brno, ICO 27758419 (,Agent pro zajisténi“). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zaji$téni bude
upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi (,Smlouva s agentem pro zajisténi“), kterd bude
mj. upravovat jejich vzajemna prava a povinnosti. Smlouva s agentem pro zajisténi bude po jejim uzavreni k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikdm dluhopisti v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné (Administratora), jak je uvedena v ¢lanku
11.1 Agent pro vypocty je Administrator.

1 Zakladni charakteristika dluhopist

1.1 Jmenovitd hodnota, druh, pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry ve formé na doruditele v souladu se Zakonem o dluhopisech.
Kazdy Dluhopis ma jmenovitou hodnotu =10.000,- K¢ (slovy: deset tisic korun ceskych). Predpokladana celkova
jmenovita hodnota Emise je =24.000.000 K¢ (slovy: dvacet ¢tyfi miliony korun ¢eskych).



1.2  Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje.

1.3 Vlastnici dluhopist

Vlastnik dluhopis( je osoba, na jejimZ Gétu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centrdlnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centrélni evidenci je Dluhopis evidovan (,Vlastnik dluhopisti“). Dokud nebude Emitentovi ¢i Administratorovi
presvédcivym zplsobem prokazéno, zZe zapis na Uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi cennych papir(, a.s. (,Centralni
depozitai“) ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti a Ze existuje jind osoba, na jejimz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt Dluhopis evidovan, budou
Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vsech ohledech

a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitdfi ¢i v evidenci navazujici na centrdlni evidenci nebudou z jakychkoli
dlvodl evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopist, jsou povinny o této skutec¢nosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta ¢i Administratora a tyto skutecnosti jim presvédcivym
zpUsobem prokazat.

1.4  Prevod dluhopisi
Prevoditelnost Dluhopist neni omezena.

K prevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na Gc¢tu vlastnika ¢i Uctu zakaznik( (navazujici evidence)
v Centrdlnim depozitafi, s tim, Ze majitel uctu zdkaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na (pod)ucet
vlastnika, a to k okamZiku zapisu na tGcet zakaznikd.

1.5 Ohodnoceni finanéni zpusobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovdn nize) pfidélen rating spolecnosti registrovanou podle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani Zadnou jinou spole¢nosti. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Dluhopist také nebylo k Datu emise provedeno, a emise Dluhopist tudiz nema ani samostatny
rating.

2 Datum emise, lhita pro upisovani, emisni kurz, zplisob a misto Upisu ¢i koupé dluhopisti

2.1 Datum emise, Ih(ta pro upisovani
Dluhopisy mohou byt vydany jednorazové k Datu emise nebo v transich kdykoli po Datu emise, do Dne konecné
splatnosti (vyjma). Lhita pro upisovani zac¢ina 15. 4. 2020 a konc¢i Dnem konecéné splatnosti dluhopist.

2.2 Emisni kurz
Emisni kurs vSech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty (,,Emisni kurs”).

Emisni kurs jakychkoli Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude uréen Emitentem na zakladé aktudlnich
trznich podminek. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, Ze zaddnd z osob nabizejicich Dluhopisy,
ani Emitent, nema vUci investorovi do Dluhopisli Zddnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat. Tam, kde je to
relevantni, mlzZe byt pfipoc¢ten nabéhly alikvotni Urokovy vynos.

2.3 Minimalni investice
Minimalni investice neni stanovena, tedy investor mize nabyt i pouze jeden kus Dluhopisu.

2.4 Zplsob a misto Upisu nebo koupé dluhopisl

2.4.1 Rozsah nabidky
Dluhopisy budou nabizeny Emitentem, resp. Administratorem, v ramci podlimitni verejné nabidky dle § 34 odst. 4 pism.
g) zdkona ¢. 256/2004 Sbh., o podnikani na kapitalovém trhu (,ZPKT“).

2.4.2  Vydani dluhopisli na ucet emitenta

Emitent vyda Dluhopisy na sv(j majetkovy ucet vlastnika vedeny v Centralnim depozitafi a nasledné bude Dluhopisy
prodavat investorim sam nebo prostfednictvim Administratora. Emitent mize Dluhopisy vydat v celém objemu k Datu
emise anebo po ném v transich aZ do konce Ihity pro upisovani/prodej Dluhopist.



2.4.3  Prodej dluhopist investorim
Investor projevi zajem o nabyti dluhopisl tim, Ze uzavie s Emitentem (ktery miZe byt zastoupen Administratorem)
smlouvu o nabyti Dluhopist formou Upisu nebo prodeje jiz vydanych Dluhopist (,,Smlouva o nabyti“).

Smlouva o nabyti mizZe byt uzaviena i podanim pokynu k ndkupu Dluhopisl, pokud ma investor s Administratorem
uzavien pfislusny smluvni ramec (komisionafska smlouva apod.).

V souvislosti s uzavienim této Smlouvy o nabyti mohou byt investofi vyzvani Emitentem nebo Administratorem
k doloZeni potrebnych identifikacnich Udajl a informaci, popfipadé k prostému nebo Urfedné ovérenému podpisu
dokumentd potvrzujicich tyto informace a identifikacni Udaje.

MUZe se jednat predevsim o:

e prokazani se platnym dokladem totoZnosti

e vyplnéniinvesti¢niho dotazniku ve smyslu ZPKT

* vyplnéni prohlaseni ve smyslu zdkona ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpist (obecné znamé jako ,,AML prohlaseni”),

*  vyplnéni prohlaseni ve smyslu dohody ¢. 72/2014 Sb. m. s. mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi
o zlepseni dodrzovani dafnovych predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statd
americkych o informacich a jejich oznamovani a zdkona ¢. 330/2014 Sb., o vyméné informaci o finanénich tctech se
Spojenymi staty americkymi pro ucely spravy dani, ve znéni pozdéjsich predpist (obecné znamé jako ,FATCA“),

e vyplnéni prohlaseni ve smyslu zakona ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pti spravé dani (obecné znamé
jako ,,GATCA"),

¢ informace o majetkovém uctu (ve smyslu ZPKT) ¢i jiném obdobném uctu investora, kam budou Dluhopisy
investorovi prevedeny,

Investor, ktery koupi Dluhopisy, mlze byt povinen hradit poplatky Administratora v souladu s jeho sazebnikem poplatkd,
ktery bude investorovi zpfistupnén, anebo zvefejnén na pfislusné internetové strance Administratora. Investor muze
byt ddle povinen platit dalsi poplatky u¢tované Centralnim depozitafem, Gcastnikem-osobou vedouci navazujici evidenci
na centrdlni evidenci vedenou Centralnim depozitafem, osobou vedouci jeho Ucet vlastnika (ve smyslu ZPKT) za koupi
¢i prodej Dluhopisu, za sluzby spojené s vedenim jeho Uctu apod.

Investor po uzavieni Smlouvy o nabyti sloZi do 10 dn(i emisni kurs (resp. Kupni cenu) Dluhopis(, a to na ucet Emitenta
vedeny Administratorem, bankovni spojeni 128 826 733 /0300 CSOB.

Administrator, bez zbyte¢ného odkladu po Datu emise nebo po datu uzavieni Smlouvy o nabyti (podle toho, co nastane
pozdéji) zasle investorovi potvrzeni o uspokojeni Smlouvy o nabyti. Pokud je rozsah uspokojeni nizsi nez Smlouvou
o nabyti predpokladany, Administrator také vrati investorovi prislusnou ¢ast emisniho kursu (resp. Kupni ceny) za ty
Dluhopisy, které nebudou prevedeny na Ucet investora.

Investor musi mit zfizen nebo si musi nechat zfidit majetkovy tGcet v Centralnim depozitafi, ktery jim umozni drzet
Dluhopisy prostfednictvim pfislusného Ucastnika v Centralnim depozitafi a Investor musi také poskytnout soucinnost
pfi vyporadani nabyti Dluhopisi, a to formou udéleni pFislusného pokynu svému uéastnikovi Centralniho depozitare,
jinak nedojde k vyporadani nabyti Dluhopisli a investor do Dluhopisti bude odpovédny za veskerou skodu, kterd
pripadné tim Emitentovi nebo Administratorovi vznikne.

Vlastnik dluhopis sdm nese poplatky za vedeni Uc¢tu cennych papirQ a za pfijeti cenného papiru na svij majetkovy Ucet.

Vyporadani Smlouvy o nabyti probéhne k Datu emise nebo aZz po Datu emise tak, Ze Emitent ve spolupraci
s Administratorem a ucastnikem Centralniho depozitare, vedouciho Ucet investort, pfevede Dluhopisy vedené na svém
majetkovém Uctu na majetkové Ucty jednotlivych investor(.

Vyporadani obchodl s Dluhopisy bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitare, respektive osob vedoucich
evidenci navazujici na centrdlni evidenci, formou delivery free of payment (DFP), tedy bez penézniho vyporadani pres
Centralni depozitar.



3 Status dluhopist

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji primé, obecné, nepodminéné a nepodrizené dluhy Emitenta zajisténé Zajisténim (jak je definovano
v ¢lanku 3.1 Emisnich podminek), které jsou a budou, co do poradi svého uspokojeni, rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i alespor rovnocenné vici vsem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo
obdobnym zplsobem zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisd. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se viemi Vlastniky dluhopisd stejné.

3.2  Pfedkupni a prednostni prava
Z4dna osoba nema 7adnd predkupni nebo vyménna prava k Dluhopistim ani zddna pfednostni prava Upisu.

3.3  Agent pro zajisténi

Agent pro zajisténi vykondava prava véritele a zastavniho véritele nebo prijemce jiného zajisténi, véetné prav plynoucich
nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci (jak je definovana niZe v ¢lanku 3.4 Emisnich podminek), vlastnim jménem
ve prospéch Vlastnikl dluhopisC, a to i v pfipadé insolvencniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se
Emitenta. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi je upraven Smlouvou s agentem pro zajisténi.

PInéni ziskané ze Zajisténi nélezi Vlastnikim dluhopist (pomérné podle poctu jimi vlastnénych Dluhopis(l) a Agentovi
pro zajisténi tak, jak je upraveno v téchto Emisnich podminkach, pficemz v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona
o dluhopisech se toto plnéni povaZuje za majetek zdkaznika podle ZPKT. PFi vykonu prav ze Zajisténi, Zajistovaci
dokumentace, Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emisnich podminek a dalSich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech
souvisejicich se Zajisténim se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu
s ustanovenim § 20a odst. 6 Zdkona o dluhopisech. V rozsahu, v jakém takova prava (véetné prav uvedenych
v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech) uplatriuje Agent pro zajisténi, neni Zadny Vlastnik dluhopist opravnén
uplatfiovat takovd prdva samostatné. Prodleni Agenta pro zajiSténi s vykonem nebo uplatiovanim prdv nebo plnénim
povinnosti po dobu delsi nez 30 Pracovnich dn( zaklada ddvod, pro ktery mlze dojit k ukonceni funkce Agenta pro
zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi a Emitent je povinen svolat Schlizi podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich
podminek.

Podstatné dokumenty tykajici se Zajisténi véetné Zajistovaci dokumentace budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim
dluhopisG a potencidlnim investoriim do Dluhopist v béZzné pracovni dobé v Uréené provozovné.

Upisem ¢&i koupi Dluhopist souhlasi kazdy Vlastnik dluhopist s ustanovenim Agenta pro zajisténi jako agenta pro zajisténi
podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. KaZzdy Vlastnik dluhopis( dale souhlasi, aby Agent pro zajisténi svym
jménem a ve prospéch Vlastnikl dluhopist vykonaval vSechna prava véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného ptijemce
zajisténi, kterd vyplyvaji ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi
a Zakona o dluhopisech nebo jinych pfislusnych pravnich predpisa.

Agent pro zajisténi souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a dalSimi zmocnénimi podle Emisnich
podminek, ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy a ZajiSténim obsazenymi ve Smlouvé
s agentem pro zajisténi a v Zajistovaci dokumentaci. Smlouva s agentem pro zajisténi a Zajistovaci dokumentace mohou

ve prospéch Vlastnikd dluhopist a Agenta pro zajisténi.

3.4  Zfizeni a udrzovani zajisténi a postup v pfipadé prodleni Emitenta v souvislosti se zajisténim
Emitent a Administrator, v pfipadé prijeti prostfedk(l za prodej ¢i Upis Dluhopisd investorlm, jsou povinni tyto
prostifedky neprodlené prevést na ucet Emitenta vedeny u Agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisténi uvolni prostfedky Emitentovi jen oproti zfizenému zdstavnimu pravu (ve prospéch Agenta pro
zajisténi) k nemovitostem, které nabyl Emitent nebo jeho dcefina spolecnost PFG Reality, s.r.o., a to v objemu vzdy
mensi z ¢astek: (i) posudku na hodnotu nemovitosti a (ii) pofizovaci ceny nemovitosti, za podminky existence zajistovaci
Blankosmeénky vlastni definované nize.

Emitent se zavazuje zajistit, aby soucet hodnot zastavenych Nemovitosti (ve prospéch Agenta pro zajisténi, k zajisténi
této emise Dluhopisii) a finan¢niho zlstatku na Gétu Emitenta vedeném Agentem pro zajisténi byl roven alespon



100 % jmenovité hodnoty umisténych/upsanych Dluhopist v KE, a to v kazdém okamziku od Data emise aZ do dne
vypofadani Zavazki Emitenta z Dluhopist.

Emitent je tedy povinen za podminek uvedenych v ¢lanku 4.1 Emisnich podminek zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopist
budou zajistény Zajisténim (jak je definovano nize) zfizenym ve prospéch Vlastnikd dluhopist, resp. Agenta pro zajisténi
na zakladé ndsledujicich smluv o zfizeni zastavniho prava uzavienych mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim
véfitelem a Emitentem jako poskytovatelem zajisténi:

(a) smlouvy o zfizeni zastavniho prava k nemovitostem, jejichz pofizeni Emitentem, nebo jeho dcefinou
spolecnosti PFG Reality, s.r.o. bude Emitent financovat z VytéZzku emise téchto Dluhopisu;

(b) zajistovaci sménky vlastni, za Ucelem zajisténi Zavazk( Emitenta, vystavenou Emitentem. Sménka bude
vystavena jako blanko sménka (s neuvedenou sménecnou sumou a datem splatnosti) na fad Agenta pro zajisténi,
s dolozkou ,bez protestu”, splatnd v sidle Agenta pro zajisténi, avalovand panem Martinem Pocepickym, narozenym dne
1. bfezna 1988, bytem Bakalovo nabfezi 4/4, 639 00 Brno.

Emitent k Blankosménce ztidil neodvolatelné vypliiovaci prdvo sménecné ve prospéch Agenta pro zajisténi, které jej
opraviuje k doplnéni chybéjicich nalezitosti na predmétné Blankosménce, a to:

. datum splatnosti sménky, a to tak, Ze na Blankosménce uvede jakékoli datum, které bude ndsledovat po dni
nesplnéni jakéhokoliv Zavazku Emitenta, a dale

. vysi sménecné sumy tak, aby odpovidala vysi nesplnénych Zavazk(i Emitenta, ¢imz se z Blankosménky stane
sménka Uplna.

Blankosménka bude po celou dobu, a to az do doby Uplného vyporadani vsech Zavazk( Emitenta, uloZena u Agenta pro
zajisténi. Pravo Agenta pro zajisténi vyplnit blankosménku zanika v okamziku fadného splnéni vSech Zavazkd Emitenta.
Agent pro zajiSténi se zavazuje, Ze pti splnéni veskerych Zavazk( Emitenta vyda Blankosménku na Zadost bez zbytecného
odkladu zpét Emitentovi.

Smlouvy o zfizeni zdstavniho prava a Blankosménka uvedené vyse dale spole¢né jako Zajistovaci dokumentace, zastavni
prava uvedena v tomto ¢lanku 3.7 dale téz jako Zajisténi a majetek, ktery je definovan vyse a je predmétem Zajisténi
dale téz jako Pfedmét zajisténi).

Emitent (odpovida i za jeho dcefinou spole¢nost PFG Reality, s.r.o0.), je povinen uzavfit Zajistovaci dokumentaci tak, aby
prislusné Zajisténi vzniklo ve lhitach uvedenych v élanku 4.1 Emisnich podminek.

Emitent a jeho dcefina spolecnost PFG Reality, s.r.o., budou Zajisténi radné udrzovat v plném rozsahu v souladu
s pfislusnou Zajistovaci dokumentaci a Smlouvou s agentem pro zajisténi az do okamziku splnéni veskerych dluhl
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jinych zajisténych dluh( podle Zajistovaci dokumentace.

Pokud nedojde ke vzniku Zajisténi ve Ihitach uvedenych v ¢lanku 4.1 Emisnich podminek ¢i pokud dojde ¢astecné i zcela
k zaniku jakéhokoli Zajisténi v rozporu s témito Emisnimi podminkami, je Emitent povinen o této skutecnosti do deseti
Pracovnich dnll informovat Agenta pro zajisténi a neprodlené ve Ihitach uvedenych v Zakoné o dluhopisech a téchto
Emisnich podminkach svolat Schizi (jak je tento pojem definovan v élanku 12 Emisnich podminek), na které takovou
skute¢nost odlvodni. Schiize nasledné prostou vétsinou hlast pritomnych Vlastnik(l dluhopist rozhodne o dalSim
postupu, véetné pripadného prodlouzeni Ihity ke zfizeni ¢i vzniku Zajisténi, stanoveni Ihity ke zfizeni a vzniku jiného
zajisténi ve prospéch Vlastnik( dluhopis(, resp. Agenta pro zajisténi jako zastavniho véfitele, nebo stanoveni predcasné
splatnosti Dluhopist, ledaZze do dne konani Schiize doslo k vzniku Zajisténi.

V pfipadé, Ze Schiize v rdmci svého rozhodnuti pfijatého v souladu s predchozim odstavcem nerozhodla o predcasné
splatnosti Dluhopist, uplatni se postup uvedeny v 12.4.1 Emisnich podminek, ledaze Schlze zaroven rozhodla
o prodlouzZeni Ih{ty ke zfizeni ¢i vzniku Zajisténi.

3.5 Postaveni agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikované, ¢estné a spravedlivé
a v nejlepsim zajmu Vlastnikd dluhopis(, a je vidy vazan pokyny, které mu platné udélila Schize. Agent pro zajisténi
vykonava prava a povinnosti obsazené v téchto Emisnich podminkach, Zajistovaci dokumentaci, Smlouvé s agentem pro
zajisténi a ustanoveni § 20 a ndsl. Zdkona o dluhopisech. V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8 Zdkona o dluhopisech



se ustanoveni Obcanského zakoniku o spravé ciziho majetku na ¢innost Agenta pro zajisténi neuplatni. Agent pro
zajiSténi neni povinen prezkoumavat jakékoliv vypocty provedené Emitentem nebo Administratorem podle téchto
Emisnich podminek.

V pfipadé, Ze jsou dany dlvody, pro které muze dojit k ukonéeni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem
pro zajisténi nebo jiné divody podle § 21 odst. 1 pism. b) nebo c) Zdkona o dluhopisech, je Emitent povinen bez
zbytec¢ného odkladu svolat Schlizi v souladu s ¢lankem 12.1.2 Emisnich podminek, na které bude rozhodnuto
o jmenovani nového agenta pro zajisténi (Novy agent pro zajisténi). V pripadé, Ze Emitent Sch(izi nesvol3, je tuto Schzi
povinen bez zbyte¢ného odkladu a na ndklady Emitenta svolat Agent pro zajisténi v souladu s ¢ldnkem 12.1.1 Emisnich
podminek. Pokud neni Schiize svolana ani Emitentem ani Agentem pro zajisténi, je Schlzi opravnén svolat kazdy Vlastnik
dluhopis@ v souladu s élankem 12.1.1 Emisnich podminek.

Prava a povinnosti ze Zaji$téni, Zajistovaci dokumentace, téchto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem pro zajisténi
na zakladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky pfejdou na Nového agenta pro zajisténi, a to s ucinnosti
ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi, ledaZze bude v rozhodnuti
Schlize stanoveno pozdéjsi datum. Podminky pro zménu a postup pfizméné v osobé Agenta pro zajisténi je blize
upraven ve Smlouvé s agentem pro zajisténi. K pfechodu prav a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi, vSak nedojde
drive, neZz Novy agent pro zajisténi udéli souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu
k Dluhopistim, pricemz plati, Ze na Nového agenta pro zajisténi neprejdou povinnosti Agenta pro zajisténi vzniklé
porusenim jeho povinnosti jako agenta pro zajisténi ¢i jakékoli dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajisténi,
které vznikly nebo maji plivod v dobé pred ucéinnosti jmenovani Nového agenta pro zajisténi. Jmenovani Nového agenta
pro zajisténi oznami Vlastniklim dluhopistdi Emitent zplsobem uvedenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek.

3.6 Jednani agenta pro zajisténi
(a) Agent pro zajisténi:

(i) je povinen, s vyhradou odstavce (d) nize, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrzet se vykonu jakéhokoli prava, které mu
naleZi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli pokynem schvalenym Schzi prostou vétSinou hlasu
pfitomnych Vlastnik( dluhopist (Pokyn schize); a

(i) neni odpovédny za zadné jedndani (nebo opomenuti), pokud jednd (nebo se zdrZzuje jednani) v souladu
s Pokynem schiize.

(b) Upresnéni pokynu

(i) Agent pro zajisténi je opravnén zadat

(i) svolani Schlize k udéleni Pokynu schiize nebo upfesnéni rozhodnuti pfedchozich Pokyn( schiize, nebo,

(iii) jsou-li splnény zdkonné podminky pro rozhodnuti zalezZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program
Schlize, o udéleni Pokynu schiize nebo upresnéni Pokynu schize pfimo v ramci konani Schiize, pokud jde o to,
zda a jakym zplGsobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet vykonu jakéhokoli prava, opravnéni nebo
uvazeni a Agent pro zajisténi se mlZe zdrzet jednani, dokud neobdrzZi takovy Pokyn schlize nebo upfesnéni.
Tim neni dotceno préavo, nikoli povinnost, Agenta pro zajisténi vykonat jakékoli pravo nebo zdrzet se vykonu
jakéhokoli prava v pfipadé, Ze by prodleni podle uvazeni Agenta pro zajisténi mohlo Vlastnikdim dluhopist
zpUsobit zavaznou Ujmu.

(c) Zavaznost pokynu
Jakékoli Pokyny schiize budou zavazné pro viechny Vlastniky dluhopisd.

(d) PFi vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle Zajistovaci dokumentace nebo jakéhokoli prava s ni
souvisejiciho, véetné vykonu prav véritele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

(i) Agent pro zajisténi neobdrzel Zzadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava; nebo
(ii) je dle nazoru Agenta pro zajisténi Pokyn schlize rozporu s pravnimi predpisy nebo dobrymi mravy, bude Agent
pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vsech Vlastnikl dluhopisa.

(e) Agent pro zajisténi mlzZe pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schlze bylo poskytnuto dostate¢né
zajisténi nebo slibeno odskodnéni ze strany Vlastnik( dluhopisa (jez bylo schvaleno Schizi) ¢i Emitenta (podle nazoru
Agenta pro zajiSténi v dostatecném rozsahu) pro pripad vzniku jakékoliv majetkové ¢i nemajetkové Gjmy.



Aniz jsou dotéena ustanoveni ¢lanku 3.8 Emisnich podminek ¢i dalsi ustanoveni tohoto ¢lanku 3.6 pfi absenci Pokynu
schlize mlzZe Agent pro zajisténi jednat (nebo se zdrzZet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni za vhodné, avsak
vzdy v nejlepsim zajmu Vlastnikd dluhopist.

3.7  Akcelerace

Dojde-li k Pfipadu poruseni (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.1 Emisnich podminek) a tento Pfipad poruseni trva,
Agent pro zajisténi miZe, pokud je to podle jeho nazoru nutné pro ochranu prav ze Zajisténi rozhodnout o tom,
Ze vSechny dluhy z Dluhopisti véetné dosud nevyplaceného narostlého Urokového ¢ijiného vynosu na téchto
Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 Emisnich podminek se stavaji splatnymi (Akcelerace), pficemz vsak o Akceleraci
musi rozhodnout vzdy v nasledujicich pfipadech:

(a) dorudili-li Vlastnici dluhopist drZici souhrnné alespor 35 % jmenovité hodnoty vsech vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisi Ozndmeni o pfedéasném splaceni Administratorovi podle ¢lanku 9.1 a jejich
pohledavky za Emitentem vyplyvajici z Dluhopistl z(stavaji neuhrazeny, nebo

(b) dojde-li k Pfipadu poruseni dle ¢lanku 9.1 (d) nebo (e) a tento Pfipadé poruseni trva, nebo

(c) rozhodne-li tak Schlze Kvalifikovanou vétSinou.

Dojde-li k Akceleraci, stavaji se vSechny Castky splatné Emitentem Vlastnikim dluhopist splatnymi (nestali-li se
splatnymi jiz drive) k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy Agent pro zajisténi rozhodl
o Akceleraci (Den predcéasné splatnosti dluhopistl) a tuto skuteénost oznamil Emitentovi a Vlastnikim dluhopis( na svych
internetovych strankach www.cyrruscf.cz Na jedné Schlzi mGze byt pfijato jak rozhodnuti o Akceleraci, tak Rozhodnuti
o vykonu (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 3.8 Emisnich podminek), pricemz plati, Ze nejdfive musi byt pfijato
rozhodnuti o Akceleraci a az nasledné muze byt pfijato Rozhodnuti o vykonu a ve vztahu ke kazdému z téchto rozhodnuti
plati prislusné rozhodovaci vétsiny.

3.8  Vykon zajisténi a daldi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikim dluhopist nalezet zadna pfima prava
vyplyvajici ze Zajistovaci dokumentace a nebudou moci vykonat Zadné samostatné opravnéni, pravo nebo opravny
prostfedek ohledné jakéhokoli Zajisténi nebo udélit souhlas nebo se vzdat prava k Zajisténi nebo jakkoli pfimo vyuzivat
jakékoli Zajisténi, pokud tato prdva vykondva Agent pro zajisténi.

v vz

Zadny z Vlastnika dluhopist nebude ani opravnén samostatné zadat Agenta pro zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu
k Zajisténi.

Dojde-li k Akceleraci, Agent pro zajisténi zvoli podle vlastniho uvdzeni, jednajic v dobré vife a s odbornou péci, vhodny
zpUsob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle pfislusnych predpist ohledné Zajisténi

v souladu s podminkami Zajistovaci dokumentace. Pfedtim, neZ Agent pro zajisténi zahdji vykon Zajisténi, musi svolat
na naklady Emitenta Schizi podle ¢lanku 12.1.1 Emisnich podminek. Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapocit
s vykonem Zajisténi nebo uskutecnit jiné kroky ve vztahu k Zajisténi (Rozhodnuti o vykonu). Rozhodnuti o vykonu musi
byt schvaleno prostou vétSinou hlast pfitomnych Viastnikl dluhopist a musi obsahovat zplsob vykonu Zajisténi
v souladu se Zajistovaci dokumentaci a pfislusnymi pfedpisy. Rozhodnuti o vykonu je zavazné pro Agenta pro zajisténi
a vSechny Vlastniky dluhopist. Rozhodnuti o vykonu je mozné ucinit pouze, pokud jiz doslo k Akceleraci.

Agent pro zajisténi zane postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbytecného odkladu poté, co mu bylo
Rozhodnuti o vykonu doruceno. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopisd o stavu vykonu Zajisténi uverejnénim
na svych internetovych strankdch na adrese www.cyrruscf.cz a dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi budou k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné.

3.9 Pouiiti vytézku
Agent pro zajisténi pouZije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) jakykoli vytézek
ze Zajisténi nasledujicim zplsobem:

1. na uhradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce (vyjma odmény pro
Agenta pro zajisténi), véetné jakychkoli ndkladd a vydajd vykonu Zajisténi, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

2. na uhradu odmény pro Agenta pro zajisténi v maximalni vysi 5 % z vytézku realizace Zajisténi;

3. na thradu pomérné vyse jakékoliv ¢astky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi Vlastniky dluhopis(;



4. na Uhradu pomérné vyse jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny a splatného, avsak neuhrazeného uroku
z Dluhopist Vlastnikim dluhopis(; a

5. Pfipadné pohleddvky Administratora za Emitentem, z titulu Smlouvy s Administratorem, ¢i jinymi pohledavkami
Administratora za Emitentem v souvislosti s Dluhopisy; a

6. kvracenijakéhokoli pfebytku Emitentovi, jako poskytovateli zajisténi.

Uhradu jistiny a vzniklého droku z Dluhopist dle odstavce vy$e uhradi Agent pro zajisténi prostiednictvim
Administratora. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopis(i o rozdéleni tohoto vytézku mezi Vlastniky dluhopisd,
a to uverejnénim na svych internetovych strdnkdch na adrese www.cyrruscf.cz V pripadé vykonu Zajisténi v ramci
insolvencniho fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni vytézku ze zpenéZeni Zajisténi upravena v souladu se
zakonnymi podminkami.

4 Povinnosti emitenta

4.1  Povinnost zfidit zajiSténi
Emitent se zavazuje a zajisti, Ze nejpozdéji k Datu emise vystavi a pfeda Agentovi pro zajisténi zajistovaci Blankosménku
dle ¢lanku 3.4 .

Emitent je povinen pisemné informovat Administratora a Agenta pro zajisténi a oznami Vlastnikim dluhopistd jakykoli
Pfipad poruseni nejpozdéji do péti Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvédél nebo se o ni pfi vynalozeni
radné péce dozvédét mél a mohl.

5 \Vynos

5.1 Zpusob droceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou Uroéeny pevnou Urokovou sazbou ve vy3i 6,00 % p.a. (,Urokova sazba“). Urokové vynosy budou
vypladceny za kazdé Vynosové obdobi ro¢né zpétné, vidy k 15. 4. (,Den vyplaty tGrokd“), a to v souladu s ¢lankem 7
a Smlouvou s administratorem. Prvni platba arokovych vynos( bude provedena k 15. 4. 2021.

Pravo na vyplatu Grokového vynosu z Dluhopisl k prislusSnému Dni vyplaty drok( nevznika k tém Dluhopisim, které
k prislusnému Rozhodnému dni pro vyplatu vlastni Emitent.

5.2 Konec uroceni
Dluhopisy prestanou byt Uro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisi nebo Dnem predcasné splatnosti dluhopisa.

5.3  Konvence pro vypocet Uroku

Pro Gcely vypoctu urokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi jednoho roku se pouZije urokové
konvence pro vypocet uroku ,BCK standard 30E/360" (tzn., ze pro ucely vypoctu Urokového vynosu se ma za to, ze jeden
rok obsahuje 360 dnl rozdélenych do 12 mésict po 30 kalendarnich dnech, pficemz v pfipadé nelplného mésice se
bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni).

5.4  Stanoven( Urokového vynosu

Castka urokového vynosu prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béiného roku se stanovi
jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym
Cislem) a pfislusného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet Uroku uvedené v ¢lanku 5.3. Celkova ¢astka
urokového vynosu a jakdkoli dalsi ¢astka splatnd podle téchto Emisnich podminek pftislusejici k jednomu Dluhopisu
vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude Administrdtorem zaokrouhlena na zdkladé matematickych pravidel na dvé
desetinnd mista a oznamena Emitentem bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikim dluhopist v souladu s ¢lankem 14.

5.5 Omezeni pouZiti vytézku — icel emise

Emitent je povinen prostfedky ziskané prostfednictvim Emise (VytéZek) po odecteni nakladl na pfipravu Emise
Dluhopist a souvisejicich s Emisi pouZit pouze na nakup nemovitosti na sv(j Ucet, a dale je opravnén financovat nakup
nemovitosti svou dcefinou spole¢nosti PFG Reality, s.r.o.



6 Splaceni a odkoupeni dluhopist

6.1 Konecnd splatnost
Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisi nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, jak je
uvedeno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisu splacena jednorazové ke Dni koneéné splatnosti dluhopist.

6.2  Odkoupeni dluhopis(
Emitent mGze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3  Zanik dluhopisli
Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zdniku jim
odkoupenych Dluhopisl, miZe tyto Dluhopisy prevadét, ¢i prodavat, podle vlastniho uvazeni.

6.4  Predcasné splaceni z rozhodnuti emitenta

Emitent ma pravo kdykoliv predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy (Caste¢né nebo Uplné), pricemz toto
pravo muZe uplatnit pouze, pokud to oznami Vlastnikdm dluhopis v souladu s ¢lankem 14 nejpozdéji 20 dni pred
pfislusnym dnem predcasné splatnosti (Den predcasné splatnosti dluhopist). Emitent v takovém pripadé splati celou
nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopis(, nebo jeji ¢ast, a k tomu pfrislusny drokovy vynos pripadajici na vysi
predcasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopist ke Dni predc¢asné splatnosti dluhopis(.

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku je neodvolatelné.

Pfedcasné castecné splaceni Dluhopis neomezuje Emitenta provést dalsi predcasné splaceni Dluhopisl v souladu
s timto ¢lankem.

Pro predcasné splaceni Dluhopis( podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfimérené pouZiji ustanoveni ¢lanku 7.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopist budou povaZovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi
veskeré Castky jmenovité hodnoty Dluhopist a nabéhlych Urokovych vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle
ustanoveni ¢lankt 6, 9 a 12.4.1.

7 Platebni podminky

7.1  Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylu¢né v ¢eskych korunach,
pripadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ceskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplicen
a jmenovita hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a dariovymi, devizovymi a ostatnimi pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Gé¢innymi v dobé
provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V pripadé, Ze koruna Ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude

(i) denominace Dluhopisli zménéna na euro, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a

(ii) vsechny penézité dluhy z DluhopisC budou automaticky a bez dal$iho oznameni Vlastniklm dluhopis( splatné
v eurech, pricemz jako sménny kurz koruny ceské na euro bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient)
v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

Takové nahrazeni koruny ¢eské se v Zadném ohledu nedotkne existence dluhl Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo
jejich vymahatelnosti a pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Ptipad
poruseni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2  Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosd z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
prostfednictvim Administratora k datdim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v Den vyplaty trokd,
Den konecné splatnosti dluhopisti nebo Den pfedcasné splatnosti dluhopist (kazdy z téchto dnl pak i Den vyplaty).



Rozhodny den pro vyplatu je den, ktery o 15 dni predchazi prislusSnému Dni vyplaty, pricemz vsak plati, Ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se pfislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne

7.3  Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude Den vyplaty posunut na nejblize
nasledujici Pracovni den, pficemz Emitent nebude povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli
¢asovy odklad vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet vynosy z Dluhopis(i nebo jim splati jmenovitou hodnotu Dluhopisd,
jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centrdlnim depozitati nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi
a Administratorovi presvédcéivym zplsobem nejpozdéji pét Pracovnich dnl po prislusném Rozhodném dnu pro vyplatu
prokdzano, Ze zapis na uctu vlastnika v Centralnim depozitdfi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida
skutecnosti, a Ze existuje jind osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi nebo v evidenci
navazujici na centralni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci prislusného Rozhodného dne pro vyplatu.

V takovém pripadé bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisl nebo splati jmenovitou hodnotu Dluhopist osobé nebo
osobam, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci mély byt
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu (Opravnéné osoby).

Pro ucely urceni pfijemce vynosu z Dluhopistl nebo jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani Administrator
prihlizet k prevoddm Dluhopisd zapsanym v evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisiim, mohou byt pro Ucely zaplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
prevody Dluhopisti pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dnu pro vyplatu
az do pfislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy podle zapisu na Uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafi zastaveny, povazuje se zdstavni véfitel zapsany
ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centrdlnim depozitdrem ke konci Rozhodného dne pro vyplatu
za osobu opravnénou k vyplaté trokovych ¢i jinych vynos( a jmenovité hodnoty ve vztahu k pfislusnym Dluhopistim,
ledaze

(i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze zastavenych Dluhopisiim
je prislusny Vlastnik dluhopisli nebo
(ii) je Administratorovi prokazano jinym pro Administratora uspokojivym zplsobem, Ze pfislusny Vlastnik

dluhopist ma prévo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisiim na zdkladé dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopist a zdstavnim véritelem.

Pokud Oprdvnéna osoba pozada o provedeni platby prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu pouze
po predloZeni origindlu nebo Uredné ovérené kopie plné moci, pficemz podpis Opravnéné osoby na plné moci musi byt
Uredné ovéren, nestanovi-li obecné zdvazné prdvni predpisy jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt
superlegalizovany nebo opatteny apostilou, nestanovi-li pfislusnd mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika
vazana, jinak.

Jakékoli dokumenty predloZzené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s platbami
Opravnénym osobam musi byt v ¢eském jazyce nebo prelozeny do ¢eského jazyka soudnim prekladatelem, neni-li
v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo s Administratorem dohodnuto jinak.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim prevodem
na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté Evropského hospodarského prostoru
podle pokynu, ktery pfislusnd Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny zptsobem, ktery
je pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dni pfed Dnem vyplaty. Pokyn

(a) bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni, pficemz Administrator mlze pozadovat, aby byl
podpis Ci vSechny podpisy uUfedné ovéreny, anebo ovéreny podpisem opravnénym pracovnikem
Administratora,
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(b) bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu umoznujici Administratorovi provést platbu
a v pripadé pravnickych osob bude pokyn déle doloZen origindlem nebo ufedné ovérenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstfiku (pro ucely vypisi z ¢eského obchodniho rejstfiku postaci prislusny vypis
z internetovych stranek obchodniho rejstfiku prokazujici danou skutecnost) Opravnéné osoby nebo
z jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna osoba registrovana, ne starsi Sesti mésicl, pricemz
soulad udaj vtomto vypisu s instrukci ovéri Administrator (pokyn, vypis z obchodniho rejstfiku a potvrzeni
o dannovém domicilu, popt. ostatni prilohy) (, Instrukce).

Instrukce (sdéleni Gétu a ostatnich informaci pro vyplaty) mizZe byt podana i formou uréeni potiebnych udajt
ve Smlouvé o Nabyti (dluhopisti). KaZzda Instrukce je platna i pro vSechny nasledujici platby s Dnem vyplaty po datu
podani Instrukce, a to az do podani dalsi Instrukce.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy, potvrzeni o opravnéni
za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napf. Administrator je oprdvnén pozadovat

(a) predlozeni pIné moci véetné uredné ovéreného prekladu do ¢eského jazyka nebo

(b) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vyse uvedené Administrator
ani Emitent neni povinen provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni
odpovédny za skody zpUsobené prodlenim Opravnéné osoby s doruéenim Instrukce ¢i jeji
nespravnosti (tykd se i nenahlasenych zmén, napf. danového domicilu) nebo jinou vadou.

Instrukce se povaZuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny ndlezZitosti a je Administratorovi
sdélena zplsobem v tomto ¢lanku upravenym.

Instrukce bude povaZzovana za fadné dorucenou, pokud byla Administratorovi doruc¢ena nejméné pét (5) Pracovnich dn(
pred Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnénd osoba, kterd v souladu s jakoukoli pfisluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni
(jiz je Ceska republika vazana) uplatfiuje narok na dariové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu
s Instrukci jako jeji nedilnou soucasti, aktualni doklad o svém dariovém domicilu jakoZ i dalsi doklady, které si maze
Administrator a prislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator
provérovat spravnost a Uplnost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za skodu ¢i jinou Gjmu zplsobenou
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Jestlize vySe uvedené doklady (zejména doklad o dariovém domicilu) nebudou Administratorovi doruceny ve stanovené
Ihité, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady predloZeny nebyly. Opravnéna osoba muze tyto podklady
dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledné a Zzadat Emitenta prostfednictvim Administratora o vraceni
srazkové dané. Emitent ma v takovém pripadé pravo pozadovat po Opravnéné osobé uUhradu veskerych primych
i neprimych nakladd vynaloZenych na vraceni dané.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou radné a vcas,
pokud je prislusnd ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a pokud je
nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsdna z uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovida za prodleni zplisobené Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim Instrukce.
Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
Castku se povazuje za splnénou fadné a vcas, pokud je prislusnd ¢astka poukazana Oprdvnéné osobé v souladu
s dodatecné dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji do deseti Pracovnich dnid ode dne,
kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsdna z Ué¢tu Administratora. Oprdvnéna osoba nemad v takovém pfipadé
narok na jakykoli trok nebo jiny vynos ¢i doplatek za dobu prodleni zplisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou

(i) nedodanim vcasné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentd ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku,
nebo

(ii) tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nesprdvné, neuplné nebo nepravdivé anebo

(iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém pripadé

nevznikd zadny ndrok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i urok za dobu prodleni.
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7.6 Zména zpUsobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né opravnéni rozhodnout o zméné zplsobu provadéni plateb, pokud zména
negativné neovlivni postaveni nebo zdjmy Vlastnikd dluhopisd. Rozhodnuti bude Vlastnikim dluhopisdi oznameno
zpUsobem uvedenym v ¢lanku 14. V ostatnich pfipadech bude o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem
12.

8 Zdanéni

Nestanovi-li pravni predpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent neodpovida
za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti s Dluhopisy, zejména v disledku
vlastnictvi, prevodu nebo vykonu prav z Dluhopis(.

Pfijem z drzby Dluhopist vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobdm ceskym dariovym nerezidentiim anebo fyzickym
osobam ceskym darniovym rezidentlim obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi Ghradé vynosl
z drzby Dluhopistl). V pFipadé, Ze pfijem podléha srazkové dani, Emitent odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, prevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisli podléhat jakékoli dani, nebude Emitent povinen
hradit Vlastnikovi dluhopisu Zadné ¢astky jako nahradu v disledku takovych dani.

Dariové predpisy Ceské republiky a dariové predpisy ¢lenského statu investora mohou mit dopad na pfijem plynouci
z Dluhopis.

8.1 Obecnd Uprava

Nabidka bude organizovéna v Ceské republice, dafiové poméry Vlastniks dluhopis@i se budou fidit platnou zdkonnou
Upravou CR, tedy zejména zdkonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd (dale jen ,ZDP*). Nabyvatelem Dluhopist viak
muzZe byt i cizozemec.

Nasledujici stru¢né shrnuti zdariovani Dluhopis@i a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze ZDP, k datu
vyhotoveni téchto Emisnich podminek. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach
v pfislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery
muzZe byt po tomto datu uplatriovan.

V ptipadé zmény pfislusnych pravnich predpist nebo jejich vykladd v oblasti zdariovani DluhopisG oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény
pravnich predpisi nebo jejich vykladli povinen provést srazky nebo odvody dané z prijm0 z Dluhopisl, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodu vici vlastnikim Dluhopis povinnost doplacet
jakékoli dodatecné ¢astky jako ndhradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnik(im dluhopist Zadné dalsi ¢astky jako nahradu srazky dani nebo poplatka,
pokud k takové srazce dojde pouze z toho dlvodu, Ze takovy Vlastnik dluhopis(i nepredal Emitentovi véas radné doklady
prokazujici, Ze Vlastnik dluhopis( je opravnén obdrzet splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez
takové srazky.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisl pro investory,
ktefi v Ceské republice podléhaji zvladstnimu reiimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy).
Pro odstranéni pochybnosti tento ¢ldnek 8 je pouze informativni povahy pro Vlastniky dluhopistl, nepfedstavuje zavazky
Emitenta vUci Vlastnikdm dluhopist a neni profesni radou, at jiz dariové, Ucetni, pravni ¢i jiné povahy.

8.2  Fyzické osoby
(a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopist tfetim osobam

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobam realizované fyzickou osobou, kterd je ceskym danovym rezidentem, anebo
ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem a zaroveri podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, anebo
ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym
rezidentem nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do dil¢iho
danového zakladu ostatni pfijmy u nepodnikatel(l nebo dil¢iho danového zakladu dané u podnikajicich fyzickych osob,
jez zahrnuly tyto dluhopisy do svého obchodniho majetku, a podléhaji dani z pfijmU fyzickych osob v sazbé 15 % pripadné
zvysené o solidarni zvySeni dané (ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi sou¢tem pfijm0 zahrnovanych do dil¢iho zakladu
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dané z pfijmd ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu dané z pfijm0 z podnikani a jiné samostatné vydélecné cCinnosti
v pfislusném zdanovacim obdobi a 48ndsobkem primérné mzdy stanovené podle zdkona upravujiciho pojistné
na socialni zabezpeceni (1.672.080 K¢ pro rok 2020), pro dalsi roky se mize ménit). Ztraty z prodeje dluhopist jsou
u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papir(; v tom pripadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vyse zisk(
z prodeje ostatnich cennych papirli vzajemné zapocist.

Vécna osvobozeni pfijmu z prodeje u fyzickych osob

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, muZe dle ZDP vyuZit danové osvobozeni prijml z prodeje dluhopisu
v pfipadé, Ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem presahne 3 roky. Toto osvobozeni mlze byt uplatnéno pfi
splnéni podminky, Ze proddvajici vlastnik nemél a nema dluhopisy zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzicka osoba
— podnikatel zaradil tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku, pak mlze uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech
od ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Prijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez jako vlastnik Dluhopist pfi jeho
prodeji nesplni vySe uvedeny Casovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové ptrijmy (nikoliv zisky) z prodeje viech
cennych papirl nepresahnou v daném zdanovacim obdobi limit ve vysi 100 tis. K¢, bude osvobozen od dané z prijm0
fyzickych osob.

(b) Zpétny odkup (i pfedcasny)
Pfijem z kapitalového majetku

Ackoliv fyzické osoby (nepodnikatele) vidy realizuji svlij pfijem ze zpétného prodeje (i predcasného) Dluhopist
emitentovi z pohledu prava jako pfijem z prodeje cennych papir(, pro ucely ZDP se pfijem vlastnika Dluhopisu:

- pfi predcasném zpétném odkupu Dluhopisu emitentem ve vysi rozdilu mezi cenou zpétného odkupu a emisnim
kurzem pfi jeho vydani,

povaZzuje za prijem fyzické osoby z kapitalového majetku je dle § 8 odst. 2) ZDP. Jedna se danovou fikci, dle které takovy
pfijem ze zpétného (i predcasného) odkupu Dluhopisl reprezentuje samostatnou dariovou kategorii podléhajici dani
z pfijma fyzickych osob v diléim kapitalovém majetku dle § 8 ZDP. Nejedna se z dariového pohledu o Urok nebo podobny
prijem.

Srazkova dan

Tento pfijem vlastnika Dluhopist je zdariovan v samostatném zakladu dané pro zdanéni zvlastni sazbou dané dle § 36
odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle ¢eskych dariovych predpist ¢ini 15 %. Tato srazka dané predstavuje
kone&né zdanéni troku v Ceské republice. V souvislosti se stanovenim zakladu dané pro uplatnéni srazkové dané u Grokd
z dluhopisti upozoriiujeme, Ze dle § 36 odst. 3 ZDP se zaklad dané a srazena dan z jednotlivych dluhopisti nezaokrouhluje.
Na celé koruny dol( se zaokrouhluje aZ celkova ¢astka srazené dané za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim vlastnikem
Dluhopisu.

Neuplatnéni osvobozeni

V této souvislosti upozorfiujeme, e v pripadé zpétného odkupu nelze dle nazoru GFR aplikovat osvobozeni pfijm0
z ,prodeje” dluhopist dle § 4 odst. 1 pism. w) ZDP (pfi splnéni obecnych podminek pro osvobozeni), ackoliv je toto
ustanoveni ZDP nadfazeno ustanoveni § 8 odst. 2) ZDP a z pohledu prava se jedna o pfijem z prodeje cennych papir(.

Fyzickd osoba — podnikatel

Vzhledem k nejednoznacnosti danové legislativy u podnikajicich fyzickych osob — Gcletnich jednotek, které zahrnou
Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude reZzim zdanéni pfijmG souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto
fyzickych osob primarné zaviset na zaméru fyzické osoby, se kterym takové dluhopisy nabyla. Doporucujeme proto
takovym podnikajicich fyzickym osobdam - Gcetnim jednotkam probrat se svymi pravnimi a danovymi poradci
o dariovych a ucetnich dasledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist podle dafiovych a Ucetnich predpis platnych
v Ceské republice.

13



8.3  Pravnické osoby

Pravnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu Uctuje obecné v souladu s platnymi ucetnimi predpisy o nabihajicim alikvotnim
urokovém vynosu ve prospéch vynost a na vrub zvyseni Ucetni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni
urokovy vynos je tedy jako bézny pribézné zdariovan v rdmci obecného zakladu dané z ptijm0 pravnickych osob sazbou
dané ve vysi 19 %.

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobam nebo pfi odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym
darfiovym rezidentem, anebo kterd neni ceskym dafiovym rezidentem a zaroveri podnikd v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisut ji plyne
od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym
danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijma pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %
(pro rok 2018). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné darové uznatelné.

8.4  Cesti dariovi nerezidenti, specifika
(a) Obecny princip

Obecné, v pripadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, kupujicimu, ktery je ¢eskym
dariovym rezidentem, nebo osobé, ktera neni ¢eskym dariovym rezidentem a ktera zaroveri podnika v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnd,
je kupujici obecné povinen pti Uhradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z pfijmU ve vysi 1 % z tohoto pfijmu.
Spréavce dané muZe, avSak nemusi, povaZovat dariovou povinnost poplatnika (prodévajiciho) uskuteénénim srazky podle
predchozi véty za splnénou. Prodévajici je vtom piipadé obecné povinen podat v Ceské republice dariové pfiznéni,
pri¢em? srazené zajisténi dané se zapoditava na jeho celkovou darfiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje
na celé K¢ nahoru (pro rok 2020).

(b) Zpétny odkup — fyzické osoby

Nicméné, pfipadé zpétného prodeje dluhopist vlastnikem — fyzickou osobou, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem,
emitentovi (i predcasny odkup), ktery je ceskym danovym rezidentem, nebo emitentovi, kterd neni ¢eskym darovym
rezidentem a kterd zarover podnikd v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnl, podléha rozdil pfi zpétném odkupu mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu a emisnim kurzem pfi jeho vydani a pfi pfedéasném zpétném odkupu Dluhopisu emitentem rozdil mezi cenou
zpétného odkupu a emisnim kurzem pfi jeho vydani zdanéni v samostatném zakladu dané srazkovou dani ve vysi 15 %.

(c) Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopisti rezidentem, maze
zdanéni zisk(l z prodeje dluhopist v Ceské republice povazované vylouéit nebo sniZit sazbu piipadné srazkové dané nebo
zajisténi dané. Narok na uplatnéni darového reZzimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni muize byt
podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, ze ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby
skute¢né vztahuje.

9 Predcasna splatnost dluhopisu v pripadech poruseni povinnosti

9.1 Pfipady poruseni

Pokud nastane Pfipad poruseni a bude trvat, pficemz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1. Pfipad poruseni ,trva“, dokud neni
napraven, miZe Schlize svoland v souladu s ¢lankem 12.1.1 rozhodnout, Ze kterykoli Vlastnik dluhopisti miZe podle své
Uvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny
(Ozndmeni o predcasném splaceni) pozadat o predcasné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vSech
Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto
Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopis(i a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Pokud Schuize svolana podle predchoziho odstavce nerozhodne, Ze Vlastnici dluhopisd mohou pozadat
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o predcasné splaceni Dluhopist, mlZe kazdy Vlastnik dluhopis(, ktery hlasoval podle zapisu z této Schiize pro predcasné
splaceni nebo ktery se Schlize nezucastnil, podle své Gvahy Oznamenim o predasném splaceni pozadat o predcasné
splaceni Dluhopisu, jejichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni ucasti

na schizi (jak je definovan nize) a které od té doby nezcizil, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu

na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 ke Dni predcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 9.2.

Pfipad poruseni znamena kazdou z nasledujicich situaci:
(a) Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopisi v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den splatnosti a zlstane
neuhrazena déle neZ 30 Pracovnich dnl ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén jakymkoli
Vlastnikem dluhopist pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruc¢enym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny.

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bodé (a) vyse)
v souvislosti s Dluhopisy, a takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 45 Pracovnich dni (véetné) ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym ozndmenim
ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny.

(c) Platebni neschopnost nebo insolvencni navrh

1. Emitent, nebo jeho dcefina spolecnost PFG Reality, s.r.o., navrhne soudu zahdjeni insolven¢niho fizeni,
prohlaseni konkursu na svij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni obdobného
fizeni (Insolvencni navrh), jehoz Gcelem je kolektivné nebo postupné uspokojit véfitele podle prislusnych
pravnich predpisQ;

2. na majetek Emitenta, nebo jeho dcefiné spolecnosti PFG Reality, s.r.o., je prohldsen soudem nebo jinym
prislusnym orgdnem konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné fizeni;

3. Insolvencni navrh je pfislusSnym organem zamitnut z toho ddvodu, Ze Emitentlv majetek, resp. majetek jeho
dcetiné spolecnosti PFG Reality, s.r.o., by nekryl ani naklady a vydaje spojené s insolvencnim fizenim.

(d) Likvidace

Je vyddno pravomocné rozhodnuti organu ptislusné jurisdikce nebo pfijato rozhodnuti pfislusného organu Emitenta,
nebo dcefiné spolecnosti PFG Reality, s.r.o., o jeho zruseni s likvidaci.

(e) Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent, resp. jeho dcefind spolecnost PFG Reality, s.r.o., nesplni platebni povinnost pravomocné ulozenou ptislusnym
organem, kterd jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje ¢astku 10 milion( korun ¢eskych, nebo ekvivalent této ¢astky v jiné
méngé, ve lh(té urcéené v pfislusném rozhodnuti nebo do 30 dnli od doruceni takového rozhodnuti, podle toho, které
datum nastane pozdé;ji.

(f) Protipravnost

Dluhy z Dluhopist prestanou byt plné nebo ¢aste¢né pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu s pravnimi
predpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli svou povinnost podle Emisnich podminek Dluhopist
nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 30 Pracovnich dn( (véetné).

9.2  Splatnost predcasné splatnych dluhopisd

Vsechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopist se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici
nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi na adresu Urcené provozovny Ozndmeni
o predéasném splaceni (Den pfedcasné splatnosti dluhopisti), ledaZe pfislusny Pfipad poruseni byl napraven pred timto
dorucenim nebo Oznameni o predcasném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3.
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9.3  Zpétvzeti zadosti o predcasné splaceni dluhopist

Oznameni o pfed¢asném splaceni mizZe byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist pisemné vzato zpét, avsak jen ve vztahu
k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovdano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi na adresu
Urcené provozovny nejpozdéji tfi Pracovni dny predtim, nez se prislusné castky stavaji splatnymi podle predchoziho
¢lanku 9.2. Takové odvolani vsak nema vliv na Ozndmeni o pfedéasném splaceni ostatnich Vlastnik( dluhopis(.

9.4 Dalsi podminky predc¢asného splaceni dluhopist
Pokud ustanoveni ¢lanku 9 nestanovi jinak, pro predcasné splaceni Dluhopisl podle tohoto ¢lanku 9 se obdobné poufZiji
ustanoveni ¢lanku 7.

10 Promliceni
Prava spojena s Dluhopisy se promlcCuji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
11 Administrator

11.1 Uréena provozovna
Administratorova uréend provozovna znamena kazdou provozovnu uvedenou na nasledujicich adresach (kazda zvlast
Urcend provozovna):

CYRRUS, a.s.
Vevefi 111 (Platinium), 4.NP.
61600 Brno

11.2 Vztah administratora k vlastnikim dluhopis

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jednd Administrator jako zastupce
Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopist nerudi a ani je jinak nezajistuje a neni v Zddném pravnim vztahu
s Vlastniky dluhopis(, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

12 Schuze (vlastniku dluhopist) a zmény emisnich podminek

12.1 PUsobnost a svolani schize

12.1.1 Pravo svolat schiizi
Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisG mohou svolat schizi Vlastnikd dluhopist (Schlze) pouze
v ptipadech:

(a) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi predpisy a v souladu s nimi,
(b) kdy Emitent Schiizi nesvolal, prestoZze mél povinnost tak ucinit a
(c) kdy je konani Schiize predpokladano v ¢lanku 9.

Agent pro zajisténi je povinen bez zbytecného odkladu svolat na naklady Emitenta Schiizi v kazdém z nésledujicich
pripadu:
(a) Emitent Schizi nesvolal, pfestoZze mél povinnost tak ucinit podle ¢lanku 12.1.2pism. (a) aZ (e) a

(b) konani Schize je predpokladano v ¢lanku 3.8.

Agent pro zajisténi je dale opravnén svolat Schizi v pfipadech, kdy je konani Schlize pfedpokladano v téchto Emisnich
podminkach.

V pfipadech, kdy je Schize svolana Agentem pro zajisténi, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro zajisténi
veskerou soucinnost.

Naklady na organizaci, svolani a konani Schlze hradi svolavatel, ledazZe jde o pfipad, kdy Emitent porusil svou povinnost
svolat Schlizi, pficemzZ v takovém pripadé hradi naklady na organizaci, svolani a konani Schize Emitent. Naklady
na organizaci, svolani a konani Schize v pfipadé, kdy je svolana Schuze, jejiz konani je pfedpokladano v ¢lanku 9.1, hradi
Emitent. Naklady spojené s Ucasti na Schizi si hradi kazdy Gcastnik sam.
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Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisli nebo Vlastnici dluhopisd, je povinen nejpozdéji v den
rozeslani ¢i uvefejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1.3

(i) dorudit Administratorovi Zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vsech Dluhopist
opravnujicich k Gcasti na Schiizi) a
(ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s pfipravou a konanim Schiize (podminky (i) a (ii)

jsou predpokladem pro Ucinné svolani Schiize).

12.1.2 Schize svoldvana emitentem
Emitent je povinen neprodlené svolat Schlzi a vyZadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnik( dluhopist pouze
v pfipadé:

(a) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schlize ke zméné emisnich podminek podle
Zakona o dluhopisech vyZzaduje (Zména emisnich podminek)

(b) Ze nastaly dlvody, pro které mlze dojit k ukonéeni ¢innosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem pro
zajisténi (Ukonceni ¢innosti agenta pro zajisténi)

(c) Ze nastaly jiné dlvody, z kterych je svolani a konani Schiize vyzadovano podle Zakona o dluhopisech véetné
§ 21 odst. 1 pism. a) tohoto zdkona (spolec¢né se Zménou emisnich podminek a Ukonéenim ¢innosti agenta pro
zajisténi Zména zasadni povahy)

(d) kdy je svolani a konani Schize predpokladano v ¢lanku 9.1 a k navrZeni spoleéného postupu, pokud doslo
k Pfipadu poruseni.

Emitent je opravnén svolat Schlzi k navrZeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit k Pfipadu
poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech neZ ve vyse stanovenych.

12.1.3 Oznameni o svolani schlize

Oznameni o svolani Schize je svolavatel povinen oznamit ¢i uverejnit zplsobem uvedenym v ¢lanku 14, a to nejpozdéji
15 dn0 pred dnem konani Schize. Je-li svolavatelem Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopisa,
je povinen ve stejné |hiité dorudit oznameni o svolani Schlize (se viemi zdkonnymi naleZitostmi) uréené Emitentovi
prostiednictvim Administratora do Urcené provozovny, pficemz Emitent zajisti uverejnéni takového oznameni podle
¢lanku 14. Oznameni o svolani Schize musi obsahovat alespon

(i) obchodni firmu, IO a sidlo Emitenta

(i) oznaceni Dluhopisl obsahujici alespori nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN

(iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum konani Schlize musi pfipadat na Pracovni den a hodina
konani Schiize nesmi byt dfive nez v 11.00 hod.,

(iv) (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni ndvrhu zmény a jeji
zdUvodnéni a

(v) Rozhodny den pro ucast na schizi.

Schize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. ZalezZitosti, které
nebyly zarazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize rozhodnout jen za ucasti a se souhlasem vsech Vlastnika
dluhopisa.

Odpadne-li dGivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svolana.

12.2 Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni

12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se schiize

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze (i) Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist
v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pred
datem pfislusné Schiize (Rozhodny den pro tcast na schtizi), nebo

(ii) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zadkaznika v Centralnim depozitafi byl
pfislusny pocet Dluhopisli evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na schlzi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro Gdast
na schizi byla Vlastnikem dluhopist a Ze Dluhopisy drzené touto osobou jsou evidovany na Uctu spravce z divodu jejich
spravy (Osoba opravnéna k Gcasti na schizi). Potvrzeni podle predchozi véty musi byt pisemné (s Uredné ovérenymi
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podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou,
Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen origindl nebo uredné ovérena kopie vypisu
spravce z obchodniho rejstfiku nebo jiného prislusného rejstriku ne starsi nez t¥i mésice pred datem pfrislusné Schize.
K pfipadnym prevoddm Dluhopist uskute¢nénym po Rozhodném dni pro ucast na schizi se nepfihlizi.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlasli naleZejicich Osobé opravnéné k uUcasti na schlzi odpovidd poméru nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro Ucast na schlzi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty Emise
k Rozhodnému dni pro Ucast na schzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Uc¢ast na schizi
a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nemize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schizi)
hlasovat.

PInd moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi byt uredné
ovéren. Pokud je Vlastnik dluhopis pravnickou osobou, mize Administrator po fyzické osobé, ktera je opravnéna
Vlastnika dluhopist zastupovat na Schiizi na zakladé plné moci ¢i jinak, poZadovat original nebo Uredné ovérenou kopii
vypisu Vlastnika dluhopist z obchodniho rejsttiku nebo jiného prislusného rejstfiku ne starsi nez tfi mésice pred datem
pfislusné Schize.

12.2.3 Ugast dal3ich osob na schlzi

Emitent je povinen Ucastnit se Schlize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni Ucastnit
se Schize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikl dluhopist podle ¢lanku 12.3.3 (neni-li Osobou
opravnénou k tGcasti na schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

V pfipadé, Ze je Schiize svolana Agentem pro zajisténi, konana z dGvodu, ktery se Agenta pro zajisténi tykd nebo v jiném
pfipadé, kdy je vyZzadovdna jeho pfitomnost zakonem nebo témito Emisnimi podminkami (véetné ¢lanku 3), je Agent
pro zajisténi povinen se Schlize zucastnit.

12.3 Pribéh schize; rozhodovani schize

12.3.1 UsndaSenischopnost

Schlize je usnasenischopna, pokud se ji U¢astni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které byly k Rozhodnému dni pro
Ucast na schuzi Vlastniky dluhopisu, jejichZ nesplacena jmenovitd hodnota predstavuje vice neZz 30 % celkové jmenovité
hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast
na schizi a které k tomuto dni nezanikly

z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3, se pro Ucely usnasenischopnosti Schiize nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schize
o odvolani spole¢ného zastupce, nepfihlizi se k jeho hlastim, je-li sou¢asné Osobou opravnénou k Ucasti na schizi. Pfed
zahdjenim Schlze poskytne svolavatel informaci o poctu vsech Dluhopist a Osobach opravnénych k Ucasti na schizi
v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Predseda schlize

Schzi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Agentem pro zajisténi, Vlastnikem
dluhopist nebo Vlastniky dluhopis( pfedsedd prfedseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych Osob opravnénych
k Ucasti na schizi. Do zvoleni predsedy predsedd Schizi osoba uréend svoldvajicim Agentem pro zajisténi, Vlastnikem
dluhopist nebo svoldvajicimi Vlastniky dluhopisl, pficemzZ volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schlze
nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spolecny zastupce

Schiize mlze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce. Spolecny zastupce je v souladu
se Zdkonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikt dluhopisli prava spojena s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve
prospéch vsech Vlastnikd dluhopist dalsi jednani a chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu podle rozhodnuti
Schlize. Spole¢ného zastupce muZe Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem. Pfipadnd smlouva o ustanoveni spole¢ného zastupce bude pfistupnd zpldsobem uvedenym
v €lanku 14.
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12.3.4 Rozhodovéni schiize
Schlize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se:

(i) schvaluje navrh podle ¢lanku 12.1.2 nebo
(ii) voli a odvolava spolec¢ny zastupce,

je tfeba Kvalifikované vétsiny. Kvalifikovana vétSina znamena tfi ¢tvrtinova vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych
k Ucasti na svolané Schizi.

12.3.5 Pokud nestanovi zakon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta

vétsina hlasl pritomnych Osob opravnénych k Gcasti na schlizi. Odroceni schiize
Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize neni usnasenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa. Neni-li
Schize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2, usnasenischopnda do jedné hodiny
od stanoveného zacatku, svold Emitent nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby
se konala do Sesti tydn( od pdvodniho terminu. Konani ndhradni Schlze s nezménénym programem jednani bude
Vlastnikm dluhopist ozndmena nejpozdéji do 15 dnid ode dne plivodniho terminu Schiize. Nahradni Schilize rozhoduijici
o0 zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost
podle ¢lanku 12.3.1

12.4 Né&kterd dalsi prava vlastnik( dluhopisl

12.4.1 Dfusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize
Pokud Schiize

(i) souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2,
(ii) nebo v rdmci svého rozhodovani na zakladé ¢lanku 3.4 nerozhodla o pfedéasném splaceni Dluhopist a zaroven
nerozhodla o prodlouZeni lhity ke zfizeni Zajisténi a Zajisténi do dne konani Schlize nevzniklo

Osoba opravnéna k Ucasti na schizi, ktera podle zapisu ze Schlize hlasovala proti nebo se pfislusné Schlize neztcastnila
(Zadatel), je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jich? byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro Ucast na schizi, jakoZ i pomérného uUrokového vynosu, pokud Dluhopisy po kondni Schlze
nasledné neprevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zpfistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku
12.5pisemnou 7adosti (Zadost) uréenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak
zanikd. Vyse uvedené &astky jsou splatné do 30 dndl po doruéeni Zadosti Administratorovi (Den predéasné splatnosti
dluhopisu).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zdsadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu § 21 odst. 1
pism. a) Zadkona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schize s jejich zménou vyZaduje zdkon, mlze Schlize soucasné
rozhodnout, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schlize, mlZe Vlastnik dluhopist poZadovat
vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisd, jichZ byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi,
pficemz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku prevést, jakoz i pomérného Urokového vynosu k takovym
Dluhopistim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dn(i
ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 Zadosti uréenou Emitentovi a doruéenou
Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky jsou splatné v Den predcasné
splatnosti dluhopisd, tj. 30 dnti ode dne, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi.

12.4.2 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopis(, o jejich? predéasné splaceni se 7ada, a majetkovy ucet. Zadost musi byt
pisemnd, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pficem? jejich podpisy museji byt Gifedné ovéreny.
Zadatel musi ve stejné lhGté dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty poZadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schize poftizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby, do 30 dnl od konani Schlze zapis
obsahujici zavéry Schlze, zejména pfrijata usneseni. Pokud svolavatelem Schlize je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici
dluhopist, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnli od konani Schize rovnéZ dorucen Emitentovi a Administratorovi
na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promicéeci doba pro
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uplatnéni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisli v béZné pracovni dobé v Uréené
provozovné. Emitent je povinen ve Ihité do 30 dnd od konani Schlize uverejnit sém nebo prostfednictvim jim povérené
osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem uvedenym v ¢lanku 14. Pokud Schize
projednavala usneseni 0 Zméné zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, musi byt o Ucasti na Schiizi a o rozhodnutich Schiize
pofizen notarsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k Ucasti na schlzi, které hlasovaly pro pfrijeti usneseni
a poctl Dluhopis(, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Ucast na schizi.

13 Zmény emisnich podminek

V pfipadech vyzadovanych zakonem Ize Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména Emisnich podminek
vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14 Oznamovani

Jakékoli oznameni Emitenta Vlastnikdim dluhopisti bude platné a ucinné, pokud bude uvetejnéno v ¢eském jazyce nebo
tam, kde to Emisni podminky povoluji, v anglickém jazyce na internetovych strankadch Emitenta pfg.cz v zalozce ,Pro
investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni
oznameni podle Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povaZovano za uverejnéné splnénim postupu
podle pfislusného pravniho predpisu. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uverejiiovano vice zpuUsoby, bude se
za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uverejnéni.

15 Rozhodné pravo, jazyk a rozhodovani sport

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se ¥idi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky.
Emisni podminky mohou byt preloZeny do dalSich jazyk(. Dojde-li k rozporu mezi rGznymi jazykovymi verzemi Emisnich
podminek, ceska verze bude rozhodujici.

Soudem pfrislusnym k feseni veskerych sporl mezi Emitentem a Vlastniky dluhopis( v souvislosti s Dluhopisy (véetné
sporl tykajicich se mimosmluvnich zdvazkovych vztah( vzniklych v souvislosti s nimi a spor( tykajicich se jejich existence
a platnosti) je vyluéné Krajsky soud v Brné, ledaze v daném pripadé neni dohoda o volbé mistni prislusnosti soudu mozna
a zakon stanovi jiny mistné pfislusny soud.

16 Struktura skupiny Emitenta

PFG Holding, s.r.o.

A y

Private Financial Group a.s.

Guaranted Investment a.s. :
(emitent)

Vasi makléfi s.r.o. PFG Reality, s.r.o.
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17 RIZIKA

17.1  Rizika spojena s Emitentem a jeho dcefinou spole¢nosti

17.1.1 Riziko zacinajici spole¢nosti

Emitent, jakoZto pravnicka osoba, je mlada, zacinajici spole¢nost, bez historie, a tudiz bez vytvorenych rezervnich fonda,
které by umoznily pokryt ptipadné ztraty z nedspésnych obchodnich transakci.

17.1.2 Kreditni (4vérové) riziko

Emitent se mlzZe v disledku nepfiznivého triniho prostredi, chybného rozhodnuti svého managementu nebo jinych
vnéjsich ¢i vnitfnich faktor( stat neschopnym plnit své splatné dluhy véetné téch z vydanych Dluhopist. Emitent aplikuje
fidici a kontrolni mechanismy zamérené na snizovani tohoto rizika véetné nastaveni systému fizeni rizik podstupovanych
Emitentem, pldnovani kratkodobé a dlouhodobé likvidity.

17.1.3 Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovani
Ptijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem mdzZe znamenat, Ze v pripadé jeho Upadku budou dluhy z Dluhopist
v insolvenc¢nim tizeni uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti dalsiho dluhového financovani nedoslo.

17.1.4 Riziko nepfiznivého stavu realitniho trhu

Emitent, resp. i jeho dcefind spolec¢nost PFG Reality, s.r.o., plsobi jako investor v oblasti residencnich nemovitosti a je
vystaven specifickym rizikim realitniho trhu, jakymi jsou zejména cykli¢nost, vykyvy v makroekonomickém prostredi,
dynamika poptavky kupujicich nebo najemcd v jednotlivych segmentech realitniho trhu, pohyby cen najemného,
Ci aktivitou konkurenénich investor(.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese mize dojit ke sniZzeni poptavky v oblasti realitniho trhu, ktery mize zpUsobit
pokles poptavky najemcl nebo investor( kupujicich hotové nemovitosti. Toto snizeni poptavky mliZze mit nepfiznivy vliv
na ceny najemného i vynosy z prodanych projektd a tim se negativné projevit na hospodarskych vysledcich emitenta.

17.1.5 Riziko spojené se zménou obchodni strategie

Emitent o zménach v obchodni strategii rozhoduje vZdy s nejlepsimi Umysly a pfi dikladném zvazeni vSech dostupnych
informaci. Pfesto Emitent nemdUze rizika spojena s rozsifrovanim svych obchodnich aktivit a zménami v obchodni strategii
vyloucit.

17.1.6 Riziko konkurence
Existuje riziko, Ze obchodni protistrany Emitenta zacnou z rdznych dlvod( preferovat jiné obchodni partnery
a Emitentovi se nepodafi umistit vSechny prostfedky z Dluhopis(.

17.1.7 Riziko zmény ve vedeni a riziko ztraty kli¢ovych osob

Podnikani Emitenta vyZaduje vysokou Uroven odbornych znalosti a zkuSenosti jeho zaméstnanct a ¢len( jeho organ.
Pro Emitenta je proto klicové udrZet si osoby, které splnuji tuto Uroven narok(. Odchod takovych zaméstnanci
a nemozZnost je adekvadtné nahradit mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta udrzet si a zvySovat
soucasnou pozici na trhu s pfimym vlivem na hospodarské vysledky Emitenta.

17.2 Rizika spojena s Dluhopisy

17.2.1 Dluhopisy jako zavazky

Dluhopisy predstavuji pfimé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého
uspokojeni (i) rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem a (ii) alespon rovnocenné vuici vsem dalsim souc¢asnym
i budoucim nezajisténym dluhlm Emitenta vyjma téch, u nichZ stanovi jinak donucujici ustanoveni pravniho predpisu.
Splaceni Dluhopisl je sice zajisténo zastavnim pravem k Emitentem pofizovanym nemovitostem ve prospéch osoby,
ktera je v postaveni spolecného véfitele s vlastniky dluhopisl (Agentem pro zajisténi, jak je definovan v téchto emisnich
podminkach. | pres vynaloZzenou odbornou péci Agenta pro zajisténi nemusi realizované zastavy pokryt veskeré naroky
vlastnikd z Dluhopisd.

17.2.2 Riziko urokové

Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku poklesu ceny Dluhopisu v dlsledku zmén trznich Grokovych sazeb. Zatimco je
nominalni vynos Dluhopisu za dobu od data emise do data konecné splatnosti pevny, aktudlni trzni Urokova sazba se
na kapitalovém trhu zpravidla denné méni. Se zménou trzni Urokové sazby se méni také cena Dluhopisu, ale v opacném
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sméru. Jestlize se trzni Urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na Uroven, kdy je jeho vynos pfiblizné roven
trzni irokové sazbé. Pokud se trzni Urokova sazba snizi, cena Dluhopisu se zpravidla zvysi na uroven, kdy je jeho vynos
priblizné roven trzni irokové sazbé. Tato skute¢nost mliZze mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopis(.

17.2.3 Riziko inflace

Dluhopisy neobsahuji inflacni dolozku. Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku, Ze vynos z Dluhopisu oCiStény o miru inflace
bude nizsi nez ocekavany v pfipadé, Ze mira inflace za dobu drzeni Dluhopisu investorem bude vys$si nez investorem
predpokladana. Presahne-li mira inflace nominalni vynos Dluhopisu, redlny vynos investora z investice do Dluhopisu
bude zaporny.

17.2.4 Riziko likvidity

Emitent nemd v idmyslu k Datu emise, jak je tento pojem v Emisnich podminkach definovan, ani kdykoliv pozdéji pozadat
o prijeti Dluhopist k obchodovani na jakémkoliv regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému.
Nemd(zZe proto existovat ujisténi, Ze se vytvori sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni
trh bude trvat ¢i bude likvidni. MGZe byt proto obtizné ocenit Dluhopisy, coz miZe mit také negativni dopad na jejich
likviditu. Investor nemusi byt schopen az do jejich splatnosti Dluhopisy prodat za adekvatni trzni cenu.

Emitent, ani Zadna jind osoba nezajistuji likviditu Dluhopisd. Emitent je opravnén, nikoliv vsak povinen, odkoupit
Dluhopisy prede dnem jejich konecné splatnosti za jakoukoliv cenu dle své uvahy dle ¢lanku 6.3. Emisnich podminek.

17.2.5 Riziko pfedcasného splaceni

Emitent je opravnén predcasné splatit vSiechny dosud nesplacené Dluhopisy v pfipadech a za podminek stanovenych
v Emisnich podminkach Vlastnici dluhopisli jsou opravnéni Zzadat predcasné splaceni Dluhopisi v pripadech
a za podminek uvedenych v ¢lancich 3.7 a 9. Emisnich podminek. V pfipadé pred¢asného splaceni Vlastnik dluhopisu
neobdrZi vynos za dobu mezi dnem predéasného splaceni Dluhopisu a dnem jeho plvodni (konecné) splatnosti. Vlastnik
Dluhopisu je tak vystaven riziku nizSiho nez predpokladaného vynosu v pfipadé predc¢asného splaceni Dluhopisu.

17.2.6 Riziko (zmény) zdanéni

PFijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopisu mohou podléhat zdanéni, jehoz parametry se mohou v c¢ase
ménit. V disledku tohoto miZe byt investorovi pfi prodeji nebo splaceni Dluhopisu vyplacena nizsi ¢astka, nez plvodné
predpokladal. Investor mlze byt rovnéz povinen v souvislosti s nabytim, drzbou a prodejem ¢i splacenim Dluhopisu sam
dan prfiznat a odvést. Vynos z Dluhopisu po zdanéni tak mlze byt nizsi nez investorem plvodné ocCekavany. BIlizsi
informace o zdafiovani vynosu z dluhopisl jsou uvedeny v ¢lanku 8 Emisnich podminek. Uvedené informace vsak nelze
povaZovat za vyCerpavajici a vidy platné. Investorim se proto doporucuje konzultovat danové aspekty investice
do Dluhopisl s dafiovymi a jinymi poradci.

18 Definice

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném Ccisle maji v téchto Emisnich podminkach stejny vyznam, i pokud jsou
pouZity v mnozném, respektive jednotném Cisle. Nad ramec pojmd jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro
ucel Emisnich podminek nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

Pracovnim dnem se pro ucely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou otevieny banky
v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodl a mezibankovnich plateb v ¢eskych korunéch,
pripadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by éeskou korunu nahradila.

V Brné 14. dubna 2020

Private Financial Group, a.s.

Lucie Pocepicka, ¢len predstavenstva
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